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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning

Bolagets huvudsakliga verksamhet innefattar att genom dotterbolag bedriva entreprenad-, konsult-,
forsaljnings- och serviceverksamhet inom el-, klimat-, ventilation, vvs- och rérinstaliationsbranschen samt
bedriva dérmed forenlig verksamhet. Bolaget tillhandahaller darutéver koncerninterna tjanster sasom
administration, ekonomisupport och juridik.

Koncernens verksamhet bedrivs i dotterbolagen med nara relation till kunden och med stdd av en liten central
organisation.
Moderféretaget har sitt séte i Stockholm.

Viktiga forhallanden

F8N Capital IV Limited Partnership ager 70,8% av aktierna.

Bolaget registrerades 2013-10-23 under namnet Goldcup 9142 AB, 2013-12-19 namnéndrades bolagets firma
till Stjarnvalen Forvaltning AB och 2014-02-10 andrades bolagets firma till nuvarande namn Instalco Holding
AB.

Bolaget har under 2014 férvarvat féljande dotterbolag: Klimatrér i Stockholm AB org. nr 556295-9089, ORAB
Entreprenad AB org. nr 556858-2851, P o B:s Elekiriska AB org. nr 556215-5043, VVS-Metoder i Stockholm
AB org. nr 5656311-3231, Rérgruppen AB org. nr 556172-5796, OTK Kiimatinstaliationer AB org. nr 556864-
5195 och Instalco Sverige AB org nr 556981-7637.

I okiober 2014 &ndrades koncernstrukturen da féljande bolag saldes till dotterbolaget Instalco Sverige AB org.
nr 556981-7637: Klimatrdr i Stockholm AB org. nr 556295-9089, ORAB Entreprenad AB org. nr 556858-2851,
P o B:s Elektriska AB org. nr 556215-5043, VVS-Metoder | Stockholm AB org. nr 556311-3231, Rorgruppen
AB org. nr 556172-5796 och OTK Klimatinstallationer AB org. nr 556864-5195.

Omsiittning, resultat och stélining

Flertalet av koncernens dotterféretag har under rakenskapsaret andrat principen fér redovisning av pagaende
fastprisuppdrag fran fardigstaflandemetoden till successiv vinstavrékning.

Enligt vad som foljer av K3-regelverket for retroaktiv omrakning av pagaende fastprisuppdrag har resultat-
effekten efter skatt redovisats direkt mot eget kapital i respektive dotterféretag vilket medfért att koncernens
redovisade rorelseresultat &r negativt. Mot bakgrund av att dotterféretagen forvarvats vid olika tillfallen under
rakenskapsaret, haft olika rakenskapsar och omraknat fastprisuppdragen vid olika tidpunkter ar det svart att
exakt berdkna resultateffekten for koncernen. Vid en analys av respektive dotterféretag kan dock konstateras
att koncernens underiiggande nettoomséttning och resultatutveckling &r fortsatt god och fdljer plan.

Koncernens kassafldde fran den I6pande verksamheten uppgick till 57,4 MSEK.

Koncernens finansiella stéllning ar stark och soliditeten uppgar till 60,1 %. De likvida medlen uppgick vid arets
slut till 105 MSEK. Dartill finns en beviljiad och outnyttjad checkkredit om 30 MSEK.

Vésentliga hindelser
Bolagets verksamhet och anstallda har i oktober 2014 flyttats Gver till dotterbolaget Instalco Sverige AB.

Férvéntad framtida utveckling samt vasentliga risker och osikerhetsfaktorer

Koncernen fortsatter under nastkommande ar férvarva ett antal bolag inom installationsbranschen och
férvéntas 6ka omséttningen. Marknaden férvantas fortsatt vara stabil under dverskadlig framtid inom
byggsektorn varfor vi tror pa en stabil organisk tillvéixt.
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Milj6

Koncernen skall f6lja tillampningsbara lagar och andra av oss definierade miljdkrav.

En stor del av koncernens miljpaverkan &r faststalid genom specifikationer i arbetshandlingar och i krav pa
sokningar i milj6-databaser. Dotterbolagens miljdutredningar som uppdateras Iépande ar ett underlag for
miljdarbetet.

Naturligtvis uppfyller vi kraven pa att vélja miljovénliga produkter, kallsortera avfall, hushalla med energi och
inte fororena var milid enligt lagar och de minimikrav som vi faststllt.

Icke-finansiella upplysningar

Koncernen bedriver verksamhet vid olika typer av projekt, vilket innebar att arbetsmiljdpraoblemen ofta varierar.
Koncernen skall systematiskt samla in fakta om arbetsmilién och arbeta far en fysiskt och psykiskt godtagbar
arbetsmiljo for alla anstallda.

Koncernen skall rutinmassigt ta hansyn till arbetsmiljon i samband med att féréindringar planeras.

Koncernen skall rutinméssigt kontrollera att vi uppfyller kraven i Arbetsmiljdverkets féreskrifter och
upprétthaller en regelbundet forbétirande verksamhet som ar nddvandig for att sékra arbetsmiljon.
Koncernens skall respektera FN:s deklaration for ménskliga rattigheter och félja internationella
Gverenskommelser angéende barnarbete.

Resultatdisposition

Foljande balanserad vinst ska disponeras av arsstdimman (kr):

Overkursfond 415 627 510

Arets resultat -816 752
414 810 758

Styrelsen féreslar att den balanserade vinsten behandias s&

att i ny rékning balanseras 414 810 758
414 810758
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

RESULTATRAKNING

Koncernen Moderforetaget

2013-10-23 2013-10-23
Tkr Not 2014-12-31 2014-12-31
Rdrelsens intikter
Nettoomsattning 3 504 531 7139
Ovriga rérelseintakter 636
Summa rorelsens intdkter 505 167 7 139
Rdrelsens kostnader
Révaror och fornédenheter -276 034
Ovriga externa kostnader 4,5 -41 897 -5798
Personalkostnader 6 -181 110 -886
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstiligangar 7 -26 347
Ovriga rérelsekostnader -185
Summa rérelsens kostnader -525 573 -6 684
Rérelseresultat -20 406 455
Resultat fran finansiella poster
Réanteintékter och liknande resultatposter 8 377 1
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -1 030 -1 502
Resultat efter finansiella poster -21 059 -1 046
Skatt arets resultat 10 -7 217 229
Arets resultat -28 276 -817
Hénférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -28 276
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

BALANSRAKNING

Koncernen  Moderforetaget
Tkr Not 2014-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Immateriella anlidggningstiligangar
Goodwilt 11 388 487
Summa immateriella anldggningstillgangar 388 487 0
Materiella anldggningstiligangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 12 100
Inventarier, verktyg och installationer 13 2835
Summa materiella anlaggningstilligangar 2935 0
Finansiella anldaggningstiligangar
Andelar i koncernidretag 14 410 538
Andelar i intresseforetag 15 152
Fordringar hos intresseféretag 16 48
Andra langfristiga vardepappersinnehav 17 101
Uppskjuten skattefordran 21 630 229
Andra langfristiga fordringar 18 29 29
Summa finansiella anldggningstiligangar 960 410 796
Summa anléggningstillgdngar 392 382 410 796
Omsittningstiligangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter 856
Féardiga varor och handelsvaror 428
Summa varulager 1284 o
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 111 760
Fordringar hos koncernféretag 4986
Aktuell skattefordran 2835
Ovriga fordringar 11 278 32
Upparbetad men ej fakturerad intakt 18 194
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 18 489
Summa kortfristiga fordringar 162 556 5018
Kassa och bank 105 046 10 027
Summa omsittningstillgangar 268 886 15 045
Summa tillgangar 661 268 425 841
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

BALANSRAKNING
Koncernen Moderforetaget

Tkr Not 2014-12-31 2014-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4138 4138
Ej registrerat aktiekapital 5706 57086
Summa bundet eget kapital 9844
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 415 628 415 628
Annat eget kapital inkiusive arets resultat -28 276
Arets resultat -817
Summa fritt eget kapital 414 811
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 397 196
Summa eget kapital 397 196 424 655
Avsittningar
Uppskjutna skatteskulder 21 13773
Ovriga avséttningar 22 232
Summa avsittningar 14 005 0
Langfristiga skulder 23
Ovriga skulder till kreditinstitut 80 000
Summa langfristiga skulder 80 000 0
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 35
Leverantdrsskulder 59 301 924
Aktuella skatteskulder 14 431
Ovriga skulder 13 981 232
Fakiurerad men ej upparbetad intaki 25 540
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 56 779 30
Summa kortfristiga skulder 170 067 1186
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 661 268 425 841
Stéllda sékerheter
For egna skulder: Inga
Féretagsinteckningar 68718
Andelar i koncernféretag 336 414

405 132
Ansvarsfdrbindelser
Borgensforbindelser Inga Inga
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instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

FORANDRING AV EGET KAPITAL

2015062601990

Koncernen Not Aktiekapital Ovrigt tiliskjutet Annat eget kapital  Totalt eget
kapital inkl. &rets resultat  kapital

Ingdende balans

Ej Registrerat aktickapital 5706 5706
Nyemission 4138 415 628 419 766
Arets resultat 28276  -28276
Utgaende balans

2014-12-31 20 9 844 415 628 -28276 397196
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Moderfdretaget Not Aktiekapital Ejregistrerat  Overkurs- Arets Totalt eget
aktiekapital fond resultat kapital

Ingaende balans

Inregistrerat 50

aktiekapital 50

Nyemission 4 088 415628 419716

Ej registerat

aktiekapital 5706 5706

Avrets resultat -817 -817

Utgaende balans

2014-12-31 20 4138 5706 415 628 -817 424 655
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moderforetaget
2013-10-23 2013-10-23

Tkr Not 2014-12-31 2014-12-31
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -20 406 455
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 31 26 336
Erhallen ranta 377 1
Betald ranta -1 030 -1 502
Betald inkomstskait -14 559
Kassafldde fran den lépande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet -9 282 -1 046
Férédndringar av rérelsekapitalet:
Foérandring av varulager -182
Foréndring av kundfordringar och andra fordringar 71470 -5 045
Foréndring av leverantdrsskulder och andra skulder -4 575 1213
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten 57 431 -4 878
Investeringsverksamheten
F&rvérv av aktier i dotterforetag -457 878 -410 538
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -914
Avyttring av materiella anlaggningstilgangar 964
Forvarv av finansiella tillgangar -29 -29
Kassafléde fran investeringsverksamheten -457 857 -410 567
Finansieringsverksamheten
Nyemssion 425 472 425 472
Upptagna lan 80 000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 505 472 425 472
Arets kassaflode 105 046 10 027
Likvida medel vid arets slut 105 046 10 027
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernens och Moderféretagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3).

De viktigaste redovisnings- och varderingspriniperna som har anvénts vid uppréattande av de finansiella
rapporterna sammanfaitas nedan. | de fall moderforetaget tillimpar avvikande principer anges dessa under
Moderféretaget nedan.

Varderingsprinciper koncernredovisningen

Koncernredovisningen

I koncernredovisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2014. Dotterforetag &r alla féretag i vilka Koncernen har rétten att utforma foretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen uppnér och utévar
bestdmmande inflytande genom att inneha Gver halften av rsterna. Alla dotterforetag har balansdag den 31
december och tillimpar Moderféretagets vérderingsprinciper.

Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ocksa ar Moderidretagets redovisningsvaluta.
Resultat f6r dotterféretag som forvarvats eller avyttrats under aret redovisas fran det datum forvarvet
alternativt till det datum avytiringen trader i kraft, enligt vad som r tillimpligt.

Belopp som redovisas i de finansiella rapporterna for dotterféretag har justerats dar s& kréavs for att
sékerstélla fverensstammelse med Koncernens redovisningsprinciper.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fransaktioner och balansposter elimineras vid konsolidering.

Forvarvsmetoden

Koncernen tillmpar férvarvsmetoden vid redovisning av rérelseforvary innebarande att det redovisade vardet
av Moderféretagets andelar i koncernfretag elimineras genom att avriknas mot dotterfdretagets egna kapital
vid férvarvet.

Moderféretaget upprattar en forvérvsanalys per férvérvstidpunkten for att identifiera Koncernens
anskaffningsvérde, dels fér andelarna, dels 16r dotterforetagets tillgangar, avsattningar och skulder.
Rérelsefdrvarvet redovisas i koncernen fran och med férvarvstidpunkien,

Anskaffningsvérdet for den forvarvade enheten berdknas som summan av képeskitlingen, dvs.

“ verkligt varde vid f6rvérvstidpunkten f6r erlagda tillgangar med tilligg av uppkomna och Overtagna skulder,

* utgifter som &r direkt hanférliga till rrelseférvarvet

" tillaggskopeskilling eller motsvarande om detta kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Forvarvade tillgangar och dvertagna skulder vérderas till det verkliga vardet per férvarvstidpunkten.

Goodwill faststélls efter separat redovisning av identifierbara immateriella tillgangar. Den beréknas som det
Overskjutande beloppet av summan av verkligt vérde fér dverférd ersattning och de verkliga virden per
forvarvstidpunkten for identifierbara nettotiligangar.

Obeskattade reserver
Eget kapital-andelen av obeskattade reserver ingér i posten Annat eget kapital inklusive arets resuitat.

Virderingsprinciper resultatrikningen

Intikter

Intékter uppkommer fran fdrsaljningen av varor och utférandet av tjanster redovisas i posten
Nettoomséitning . Intakter varderas till det verkliga vérdet av det som erhallits eller kommer att erhallas for
varor som levererats och tjinster som utforts, dvs. till forséljningspris exklusive mervérdesskatt.
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Entreprenaduppdrag och tjinsteuppdrag till fastpris

Entreprenaduppdrag/tjnsteuppdrag till fastpris redovisas enligt principen om successiv vinstavréakning
innebdrande att intakisredovisning sker enligt uppdragens respektive fardigstdliandegrad.

Nar utfallet kan beréknas pa ett tillforlitlig satt redovisas uppdragsinkomsten och hanforliga uppdragsutgifter i
resultatrakningen med utgangspunkt fran fardigstallandegraden av aktiviteterna i avtalet pa balansdagen.
Fardigstallandegraden faststélls genom att jamfoéra nedlagda uppdragsutgifier med totala uppdragsutgifter.

Nar Koncernen inte kan berdkna utfallet av ett uppdrag pa ett tillférlitlig satt redovisas uppdragsintakier med
ett belopp som motsvarar uppkomna uppdragsutgifter som sannolika kommer att ersétias av bestéllaren.
Vid alla tilifallen nér det &r sannoliki att de totala uppdragsutgifterna kommer att dverstiga den totala
uppdragsinkomsten, redovisas den befarade fériusten omgaende i resultatrékningen.

Det bruttobelopp som ska betalas av kunder for uppdrag redovisas i posten Upparbetad men ej fakturerad
intdkt avseende alla pagdende uppdrag dar uppdragsutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for
redovisade forluster) 6verstiger fakiturerade belopp. Det bruttobelopp som ska betalas till kunder {6r uppdrag
redovisas i posten Fakturerad men ej upparbetad intdkt avseende alla pagaende uppdrag for vilka
fakturerade belopp Overstiger uppdragsutgifter plus redovisade vinster (minskat med redovisade forluster).

Entreprenaduppdrag och tiéinsteuppdrag pa lépande rikning
Entreprenaduppdrag/tjansteuppdrag pa lépande rakning intdkisredovisas i takt med att arbstet utfors och
material levereras eller férbrukas.

Forsaljning av varor

Férsaljningen av varor redovisas nér Koncernen har éverfort de vasentliga risker och férmaner som &r
férknippade med varornas agande till kunden, varorna har levererats till kunden och de utgifter som
uppkommer till foljd av transaktionen kan berdknas pa ett tiliforlitligt satt.

Intékter fran forséljiningen av varor som inte har nagra betydande serviceforpliktelser redovisas vid leverans.

Varderingsprinciper balansridkningen

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar.

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvéardet for ett rorelseférvary och det verkliga vardet av
férvarvade tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser.

Avskrivningar

Avskrivning av det avskrivningsbara beloppet gors linjart dver den beréiknade nyttjandeperioden.
Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Fér goodwill anvands en nyttjandeperiod om 10 ar. Att
nyttjandeperioden éverstiger 5 ar motiveras med att goodwillbeloppet i sin helhet &r hanidrligt till strategiska
férvarv vars goodwillvérden beddms ha en nyttjandeperiod dverstigande 10 ar. Forvarven &r har skett i
samband med att koncernen bildats.

Borttagande fran balansrikningen

Immateriell anlaggningstillgang tas bort fran bafansrakningen vid uirangering eller avyttring eller nér inte
framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av tiligangen.

Nér immateriella anldggningstillgangar avytiras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan
forsaliningspriset och tillgangens redovisade vérde och redovisas i resultatrakningen i nagon av posterna
Ovriga rérelseintékier eller Ovriga rérelsekostnader.
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anléggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvirde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att fa tillgangen pa plats och i skick for att kunna anvandas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvardet ingar inkOpspriset och andra direkt hanforliga utgifter.

Avskrivningar

Avskrivning av materiella anlaggningstillgéngar gors av fillgdngens avskrivningsbara belopp éver dess
nyttjandeperiod och pabdrjas nér tillgangen tas i bruk. Avskrivning gors linjart. Foljande nyttjandeperioder
tillampas:

* Inventarier, verktyg och installationer: 5 ar

Borttagande fran balansrikningen

Materiella anléggningstillgangar eller komponenter tas bort fran balansrékningen vid utrangering eller
avyttring eller nér inte framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av
tillgangen eller komponenten.

Nar materiella anlaggningstiligangar avyitras bestdms realisationsresuliatet som skillnaden mellan
férséliningspriset och tillgangens redovisade vérde och redovisas i resultatrikningen i nagon av posterna
Ovriga rorelseintakter eller Ovriga rérelsekosinader .

Leasing
Leasingavtal klassificeras vid leasingavtalets ingdende antingen som finansiell eller operationell leasing.

Operationell leasing

Andra leasingavtal &n finansiella leasingavtal utgér operationella leasingavtal. N&r Koncernen ar leasetagare
kostnadsfors leasingavgifter avseende operationella leasingavtal linjért tver leasingperioden. Tillhérande
kostnader, sasom underhall och férsakring, kostnadsfors nar de uppkommer.

Finansiell leasing

Tillgangar enligt finansiella leasingavtal redovisas som fordran i balansrakningen. Beloppet motsvarar
nettoinvesteringen i leasingavialen. Direkia utgifter som uppkommer i samband med att finansiella
leasingavtal ingas periodiseras Gver leasingperioden.

Provning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Per varje balansdag gors en bedémning av om det féreligger nagon indikation pa att en tillgangs vérde ar
lagre &n dess redovisade vérde. Finns dst en sadan indikation beriknas tillgngens atervinningsvarde. Om
atervinningsvérdet understiger redovisat virde gérs en nedskrivning som kostnadsfors.

Varulager

Varulager vérderas enligt I4gsta vérdets princip, dvs. till det lagsta av anskaffningsvérdet och
nettoférséliningsvérdet. Anskaffningsvardet berdknas enligt fdrst in, forst ut-principen.
Nettofrséljningsvérdet &r det uppskattade pris som varan kan séljas for enligt villkor som &r normala i
verksamheten minskat med eventuella tillimpliga férsaljningskostnader som direkt kan hanforas till
forséljningstransaktionen.
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Inkomstskatter

Inkomstskatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skati. Inkomstskatt redovisas i resultatrdkningen utom da
en underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid aven tillhdrande skatteeffekt redovisas i eget
kapital.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder respekiive uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas i
de fall det finns en legal kvitiningsrétt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skattekostnaden for innevarande rékenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt varderas till det
sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen och nuvérdesberdknas
inte.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskait for skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar till f6ijd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas med hjélp av balansrdkningsmetoden pa samtliga temporéara skilinader, dvs.
skillnader mellan de redovisade vérdena for tillgangar och skulder och deras skatteméassiga virden samt
skattemassiga underskott.

Ingen avsattning gors for uppskjuten skatt vid den fdrsta redovisningen av goodwill.

Férandring av uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporara skillnader och for méjligheten att i
framtiden anvanda outnytijade férlustavdrag.

Uppskjutna skatiefordringar och skatteskulder varderas baserat pa hur Koncernen férvantar sig att
atervinna/reglera det redovisade vardet pa motsvarande tillgang/skuld. En uppskjuten skattefordran vérderas
till hdgst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande eller framtida skattepliktiga
resuitat vilket omprévas per varje balansdag.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestar av foljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet fér emitterade och registrerade akiier.

Owrigt tillskjutet kapital som innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital.
Annat eget kapital inklusive arets resultat som inkluderar f6ljande:

* Reservionder

* Eget kapitalandel i obeskattade reserver.

* Balanserat resultat

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersittningar

Kortfristiga ersattningar till anstélida, exempelvis iner, semesterersattningar och bonus, &r ersétiningar till
anstéllda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det ar som den anstéllde tjanat in ersatiningen.
Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som Koncernen {drvintas betala till foljd av
den outnytijade rattigheten.

Avgiftshestamda pensionsplaner

Koncernen betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
férsékringar fér enskilda anstéllda. Koncernen har inga legala eller informelta férpliktelser att betala yiterligare
avgifter utéver betalningar av den faststéllda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dar den
relevanta tjéinsten utférs.
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Avsittningar, ansvarsférbindelser och eventualtiligangar

Avsittningar

Avsétiningar for legala processer, forlustkontrakt eller andra krav redovisas nar Koncernen har en legal eller
informell frpliktelse till folid av en intréffad héndelse, det &r sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att
krévas for att reglera forpliktelsen och beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt sétt. Tidpunkten eller
beloppet for utflddet kan fortfarande vara oviss.

Moderforetagets varderingsprinciper

Moderfbretaget tillampar samma varderingsprinciper som koncernen férutom enligt féljande:
Leasing

Samtliga leasingavgifter kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

Utdelningar fran dotterforetag

Utdelningar fran dotterf6retag intakisredovisas nédr moderféretagets réit till utdelning beddms som séker och
beloppet kan beraknas pa ett tillférlitligt satt.

Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterfdretag vérderas till anskaffningsvéarde eventuelit minskat med nedskrivningar. Utdelningar
fran dotterféretag redovisas som intaki.

Aktiedgartillskott
Moderforetaget redovisar limnade aktieégartiliskott som en 6kning av vérdet pa andelama i dotterfdretaget.
Aterbetalningar av aktieggartillskott minskar det redovisade vérdet pa andelarna i dotterforetaget.
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Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Nar finansiella rapporter uppréttas méaste styrelsen och den verkstallande direkttren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar, beddmningar och antaganden som
paverkar redovisning och véardering av tillgangar, avsétiningar, skulder, intékter och kostnader. De omraden
déar sddana uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse f6r Koncernen, och som darmed kan
paverka resultat- och balansrakningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Redovisning av pagaende entreprenaduppdrag

Att bestdmma nér intakterna fran pagaende entreprenaduppdrag ska redovisas kraver bland annat en
forstaelse for hur arbetet fortskrider och historisk erfarenhet av liknande arbeten. Redovisningen av intékter
fran entreprenaduppdrag kraver ocksa vasentliga bedémningar vid bestdmning av milstenar, faktisk
upparbetning och beréknade utgifter for att fardigstélla arbetet.

Bedomning av osakra fordringar

Kundfordringar vérderas till det kassafiéde som férvantas inflyta till foretaget. Darmed gérs en detaljerad och
objektiv genomgang av alla utestdende belopp pa balansdagen.

Intakter fran entreprenadavtal

Redovisade intakisbelopp och tillhérande fordringar f6r entreprenadavtal aterspeglar den basta
uppskattningen av utfallet och fardigstéllandegraden f6r varje avtal. Detta inkluderar en beddmning av vinsten
i pagaende entreprenadsuppdrag och eftersldpande orders. Nar det galler mer komplicerade uppdrag finns
betydande osékerhet vid bedémning av kostnaderna for fardigstéllande och [dnsamhet.
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Not 3

Not 4

Not 5

Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Noter

Nettoomsiittning
Nettoomsattningen fdrdelas pa féljande verksamhetsgrenar
Koncernen Moderfbretaget

2013/14 2013/14
Installations- och servicearbeten 504 531
Management fee - 7139
Totalt 504 531 7139
Ersattningar till revisor

Koncernen Moderféretaget

Kostnadsférd erséttning uppgar till: 2013/14 2013/14
Grant Thornton Sweden
-revisionsuppdrag 632 273
-revisionsverksamhet utbver revisionsuppdrag 82 -
-6vriga tjanster 1042 915
Qvriga revisorer
-revisionsuppdrag 576
-revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 243
-Bvriga tjanster 75
Summa 2 650 1188
Operationella leasingavtal

Koncernen

Koncernen har ett mindre antal finansiella leasingavtal avseende fordon. D&
koncernen under 2015 kommer att omfdrhandla dessa till operationella leasingavtal
har samiliga leasingavtal i koncernen behandlats som operationella leasingavtal vilket

innebér att leasingavgiften kostnadsfors linjart Gver leasingperioden.

Moderforetaget

Moderbolaget har inga leasingavtal annat &n eit hyresavtal.

Leasingkostnaderna under rapportperioden uppgick til! 109 tkr
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Not 6

Not 7

Not 8

Not 9

Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Loner och ersattningar till anstillda

Kostnader som redovisas fdr erséttning till anstéllida delas upp enligt féljande:
Koncernen Moderforetaget

2013/14 2013/14
Léner - styrelse och VD 6792 360
Léner - dvriga anstéllda 113 504 289
Totala l6ner och ersétiningar 120 296 649
Pensioner - styrelse och VD 828
Pensioner - dvriga anstallda 3422
Ovriga sociala avgifter 35 758 205
Totala sociala avgifter 40 008 205

Koncernen har ingétt ett avial med VD som innebar en émsesidig uppsagningstid om
6 manader.

Avskrivningar m.m. pa immateriella och materiella
anlidggningstillgangar

Koncetnen Moderforetaget

. 2013/14 2013/14
Arets avskrivningar 26 347 -
Summa 26 347 0

Ovriga rianteintikter och liknande resultatposter
Koncernen Moderitretaget

2013/14 2013/14
Rénteintakter fran dvriga foretag 377 i
Summa 377 1

Réntekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderféretaget

2013/14 2013/14
Réntekostnader till koncernforetag -1 085
Réntekostnader till Gvriga féretag -1 030 -417
Summa -1 030 -1 502
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Instalco Holding AB
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Not 10 Skatt pa arets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rakenskapsaret och
forhallandet melian férvantad skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats pa
22 % och redovisad skattekostnad i resultatet &r enligt féljande:

Koncernen Moderforetaget

2013/14 2013/14
Resultat fore skait -21 059 -1 046
Skatt enligt gallande skattesats, 22% 4632 230
Effekt av &ndrade redovisningsprinciper
och férvarv under aret -11 286
Ej avdragsgilla kostnader -563 -1
Redovisad skatt i resultatrakningen -7 217 229

Skattekostnaden bestar av foljande komponenter:
Aktuell skatt
P4 arets resultat -7 874
Justering av tidigare ar skatt -
Uppskjuten skattekostnad/-intakt

Férandring av temporéra skillnader 27

Ej utnyttjande skattemassiga underskottsavdrag 630 229
Redovisad skatt i resultatrakningen -7 217 229
Genomsnittlig skattesats uppgar till 22% 22%
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Not 11

Not 12

Not 13

Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Noter till balansrikningen

Goodwill
Koncernen
2014-12-31
Férvarv av dotterforetag 414 440
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 414 440
Arets avskrivningar -25 953
Utgaende ackumulerade avskrivningar -25 953
Redovisat varde 388 487
Nedlagda utgifter pa annans fastighet
Koncernen
2014-12-31
Forvarv av dotterforetag 500
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 500
Forvarv av dotterforetag -392
Arets avskrivningar -8
Utgdende ackumulerade avskrivningar -400
Redovisat varde 100
Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen
2014-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Forvary av dotterforetag 16175
Inkép 909
Forséljningar/utrangeringar -1 644
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 15 440
Ing&ende ackumulerade avskrivningar
Férsaliningar/utrangeringar 769
i:‘érvérv av dotterféretag -12988
Arets avskrivningar -386
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12 605
Redovisat varde 2835
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Not 14

Not 15

Not 16

Instalco Holding AB
Org. nr 556946-3499

Andelar i koncernforetag
[ koncernen ingér foljande dotterforetag:

Redovisat
Namn/site Org.nr Antal andelar Andel % virde
Instalco Sverige AB/ Stockholm 556981-7637 1000 100 410 538
PoB:s Elektriska AB/ Uppsala 556215-5043 6 000 100
Klimatrdr i Stockholm AB/ Stockholm 556295-9089 1000 100
Rorgruppen AB/ Stockholm 556172-5796 2500 100
ORAB Entreprenad AB/ Gévle 556858-2851 1 000 100
VVS-Metoder i Stockholm AB/ Stockholm 556311-3231 5000 100
OTK Klimat Installationer AB/ Uppsala 556864-5195 501 100
Aktiebolaget Rérlaggaren/ Malmd 556043-7948 5000 100
AB Expertkyl HH/ Goteborg 556474-9371 10 000 100
Tofta Plat & Ventilation AB/ Lidképing 556244-6368 1000 100
Férandring under aret:
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2014-12-31
Férvary 410 538
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 0 410 538
Redovisat virde 0 410 538
Andelar i intresseforetag
I koncernen ingar foljande intressefdretag:
Redovisat
Namn/séte Org.nr Antal andelar_Andel % virde
BM Control Service i Uppland AB 556950-3591 556950-3591 1520 38 152
Eget kapital
BM Control Service i Uppland AB 556950-3591 400
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2014-12-31
Forvarv intresseféretag 152 0
Utigaende ackumulerade anskaffningsvirden 152 0
Redovisat virde 152 0
Fordringar hos intresseforetag
Koncernen Moderfdretaget
2014-12-31 2014-12-31
Nya fordringar 48 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 48 0
Redovisat virde 48 0
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Not 17 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Not 18

Not 19

Not 20

Not 21

Koncernen Moderiéretaget
2014-12-31 2014-12-31
Forvarv 101 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 101 0
Redovisat virde 101 0
Andra langfristiga fordringar
Koncernen Moderidretaget
2014~12-31 2014-12-31
Nya fordringar 29 29
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 29 29
Redovisat vérde 29 29
Foruthetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2014-12-31
Férutbetald hyra 1089
Forutbetald forsékring 782
Upplupna intakter 11736
Ovriga poster 4 882
Redovisat véirde 18 489 0
Eget kapital
Aktiekapital

Aktiekapitalet i Moderféretaget bestar enbart av till fullo betalda stamaktier med ett nominellt varde om 10 kr.
Bolaget har 85 674 A aktier, som &dr stamaktier och 328 755 B-M aktier som &r preferensaktier.

Tecknade och betalda aktier:
Nyemission
Tecknade och betalda aktier

Fér forandring av eget kapital, se separat rapport

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Uppskjutna skatter som uppstar till f6ljd av temporara skillnader och outnyttjade underskottsavdrag &r

enligt fdljande:

Moderidretaget
2014-12-31 1900-01-00
413 829
413 829 0

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2014-12-31
Obeskattade reserver -13 162
Avséttningar -611
Skatteméssiga underskottsavdrag 630 229
-13 143 229
Redovisat som:
Uppskjuten skattefordran 630 229
Uppskjuten skatteskuld -13773 -

21 (24)



2015062602005
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Not 22 Ovriga avsattningar

De redovisade vardena fér avséattningar och férandringar av dessa ar enligt fdljande:

Koncernen
Garantiforpliktelser 232

Not 23 Langfristiga skulder

Av ovanstaende skuldposter forfaller féljande belopp till betalning mindre &n fem ar.

Koncernen Moderforetaget
2014-12-31 2014-12-31
Skulder till kreditinstitut 80 000
80 000 0
Not 24 Checkrikningskredit Koncernen Moderféretaget
2014-12-31 2014-12-31
Beviljad limit uppgar ill 30 000
Not 25 Upplupna kostnader och foruthetalda intikter
Koncernen Moderfdretaget
2014-12-31 2014-12-31
lf_'ersonalrelaterade kostnader 48 421
Ovriga poster 8 358 30
Redovisat varde 56 779 30
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Instalco Holding AB
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Ovriga noter

Not 26 Koncernuppgifter
Moderféretaget &r ett dotterféretag till FSN Capital IV Limited Partnership.

Not 27 Inkdp och férsiljning mellan koncernforetag

Av moderféretagets nettoomsétining utgjorde 100 % omsattning mot andra koncernforetag.
Av rérelsekostnaderna utgjorde 0 % kostnader mot andra koncernforetag.

Not 28 Medelantalet anstillda

Koncernen
2014-12-31
Medelantal
anstéllda Varav man
Sverige 559 510
Totalt f6r koncernen 559 510
Moderféretaget
2014-12-31
Medelantal
anstdlida Varav méan
Sverige 1 1
Totalt fér moderféretaget 1 1

Not 29 Konsférdelning
Av styrelsens ledaméter ar 0 kvinnor.

Not 30 Handelser efter balansdagen

Inga héndelser som leder till justeringar eller betydande handelser som inte leder tilf justeringar har
intraffat mellan balansdagen och datumet for utfardande.

Not 31 Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderféretaget
2014-12-31 2014-12-31
Avskrivningar 26 347
Foréndring av dvriga avséttningar 68
Realisationsresultat fran icke-finansiella
poster -79
Summa justeringar 26 336 0
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Undertecknad styrelseledamot i Instalco Holding AB intygar att resultatrakningen och
balansrakningen i arsredovisningen har faststillts pa arsstamma den 9 juni 2015.
Arsstimman beslutade att godkanna styrelsens forslag till hur vinsten ska fordelas.

Jag intygar ocksé att innehallet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer Gverens
med originalen.

Stockholm 9 juni 2015
(Orﬁa h datum
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GrantThornton

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdmman i Instalco Holding AB
Org.nr. 556946-3499

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Instalco Holding AB for rakenskapséret
2013-10-23 -- 2014-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
drsredovisningen oclt koncernredovisningen

Det #r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direkttéren bedomer 4r
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av vir revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppnéa
rimlig sdkerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgérder som ska
utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta
for hur bolaget uppriattar arsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgérder
som #r andamaélsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvirdering av
#ndamalsentigheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktdrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamdlsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2014 och av dessas finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt &rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststéller resultatriakningen och
balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

Registrerat revisionsholag
Member of Grant Thornton Internationat Ltd

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi aven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Instalco Holding AB for
rakenskapséret 2013-10-23 -- 2014-12-31.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller fortust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret f6r forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
viisentliga beslut, atgiarder och forhéllanden 1 bolaget for att kunna
beddma om négon styrelseledamot eller verkstéillande direktéren ar
ersittningsskyidig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pé annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrackliga och
andamalsenliga som grund f6r vdra uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att drsstamman disponerar vinsten enligt forslaget 1

forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Stockholm den ;‘Qapril 2015

Grant Thornton Sweden AB
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Auktoriserad revisor
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