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Villkor f&r teckningsoptioner Serie 2020/2023 avseende
nyteckning av aktier i Instalco AB (publ)

1 Definitioner

| dessa villkor skall féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

"avstdmningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive
innehavares innehav av teckningsoptioner eller innehav av
aktier férvarvade genom utnyttjande av teckningsoptioner
ar registrerat;

"bankdag” dag som inte ar l16rdag, séndag eller annan allman helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag i Sverige;

"Banken" den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid
var tid utsett att handha administration av
teckningsoptionerna enligt dessa villkor;

"Bolaget” Instalco AB (publ), org.nr 559015-8944;

"marknadsnotering” notering av aktie i Bolaget pa bors, auktoriserad
marknadsplats eller annan motsvarande handelsplats;

"optionsinnehavare” den som ar registrerad pa avstamningskonto som
innehavare av teckningsoption;

"teckning” teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av
teckningsoption enligt 14 kap. aktiebolagslagen;

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande
av teckningsoption kan ske;

"teckningsoption” ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt
dessa villkor;
"vardag” varje dag som inte ar séndag eller allman helgdag (dvs.

aven lérdagar);

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.
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Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt hogst 989 256. Teckningsoptionerna
skall registreras pa konto i avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument.

Begaran om viss registreringsatgard avseende teckningsoptionerna skall goras till det
kontoférande institut hos vilken optionsinnehavare dppnat avstamningskonto.

Rétt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs motsvarande 115 procent av den volymvagda genomsnittskursen
enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for aktien under perioden om fem bankdagar
efter drsstamman 2020. Teckningskursen far ej understiga aktiens kvotvarde.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, kan
bli foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar och som en och samma optionsinnehavare dnskar utnyttja.
Vid sadan teckning skall bortses fran eventuell éverskjutande del av teckningsoption, som
inte kan utnyttjas.

Anmalan om teckning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med den 22 maj 2023
till och med den 16 juni 2023, eller det tidigare datum som kan f6lja enligt punkt 8 nedan.
Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven tid upphdor teckningsoptionen att
galla.

Vid anmalan om teckning skall ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till
Bolaget. Anmalan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas.
Betalning for ny aktie

Vid anmalan om teckning skall betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som
anmalan om teckning avser. Betalning skall ske kontant till ett av Bolaget anvisat
bankkonto.
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Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstalls teckning genom att de nya
aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pa respektive optionsinnehavares
avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket
blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig.
Som framgar av punkt 8 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten fér sddan registrering.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

Omrakning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som skall tillkomma optionsinnehavare for den handelse
aktiekapitalet fore teckning dkas eller minskas eller nya konvertibler eller
teckningsoptioner utges eller Bolaget upploses eller upphdr genom fusion eller delning,
samt vid extraordinar utdelning (sasom definierat nedan), skall féljande galla:

A Fondemission

Vid fondemission skall teckning - dar anmalan om teckning gors pa sadan tid att
tilldelning av aktier inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma
som skall préva fragan om fondemission - verkstallas forst sedan stamman beslutat om
fondemissionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstalls efter beslutet
om fondemission upptas pa optionsinnehavares avstamningskonto sdsom interimsaktier,
vilket innebar att sddana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslut om fondemission tillampas en omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt féljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna = (foregdende antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fére fondemissionen)
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Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna skall faststallas av Bolaget snarast efter
bolagsstémmans beslut om fondemissionen.

B Sammanldggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, skall
bestammelserna i moment A ovan dga motsvarade tillampning. Sdsom avstamningsdag
skall anses den dag dd sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls av Euroclear pa
begaran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesratt for
aktieagarna, skall féljande galla betraffande ratten till deltagande i nyemissionen for aktie
som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstémmans
godkannande eller med stdd av bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet
om nyemissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for att
aktie skall medftra ratt att deltaga i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstémman, skall teckning - dér anmalan om
teckning gors pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa femte
vardagen fore den bolagsstdmma som skall prova fragan om nyemission -
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa
grund av nyteckning som verkstalls efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt
pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i nyemissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
nyemissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
foreligger tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningarna skall utféras av Bolaget enligt
foljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (i det foljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)
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Omrdknat antal aktier = (féregdende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien ar noterad. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den senaste noterade kopkursen ingd i berakningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, skall vid berakningen av aktiens
genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten skall berdknas enligt féljande:

Teoretiskt vérde pd teckningsrdtten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges
enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya
aktien)) / (antalet aktier fore emissionsbeslutet)

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna skall faststallas av Bolaget tva bankdagar efter
utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar foremal fér marknads-
notering, skall en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som skall utféras
av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna skall lamnas
oférandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning
endast preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker férst sedan den
omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna har faststallts.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap.
aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - i bada fallen med
foretradesratt for aktiedgarna att teckna sddana aktierelaterade instrument mot kontant
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betalning - skall betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid
teckning bestammelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 aga motsvarande
tillampning.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
foreligger, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningarna skall utféras av Bolaget enligt
foljande:

Omrdknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (i det foljande
benamnd "aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med tecknings-
rattens varde).

Omrdknat antal aktier = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens
genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den senaste noterade kopkursen ingd i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berdkningen av
teckningsrattens varde bortses fran sadan dag.

Om teckningsratten inte ar foremal for notering, skall teckningsrattens varde sa langt
mojligt faststallas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende Bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av emissionen av teckningsoptionerna
eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna skall faststallas av Bolaget tvd bankdagar efter
utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar foremal fér marknads-
notering, skall en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som skall utféras
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av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna skall lamnas
ofbrandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts,
verkstalls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
forst sedan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan ldamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt till aktiedgarna enligt principernai 13 kap. 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag, skall vid teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrakningen skall utféras av Bolaget enligt féljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (i det féljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs"”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet (i det féljande benamnd “inkdpsrattens varde”)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde) / (aktiens genomsnitts-
kurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhdllit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet
av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde
skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt den kurslista pa viken inkdpsratten noteras. | avsaknad av noterad
betalkurs skall i stallet den senaste noterade kopkursen inga i berakningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, skall vid berakningen av inkdpsrattens
varde bortses fran sddan dag.
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For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med
inkopsratter som avses i foregdende stycke inte agt rum, skall omrakning av teckningskurs
ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E,
varvid féljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktieagarna, skall vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta
dagen for sadan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den
marknadsplats vid vilkken namnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i
féorekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av noterad betalkurs skall i stallet den senaste noterade
kopkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall
vid berdkningen av vardet av ratten att delta i erbjudandet bortses fran sddan dag. Vid
omrakning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna, skall namnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt férsta stycket i detta
moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, skall
vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den
férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit
till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna skall faststallas av Bolaget snarast efter det att vardet
av ratten att delta i erbjudandet kunnat beraknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar foremal fér marknadsnotering,
skall en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som skall utféras av
Bolaget, skall ha som utgdngspunkt att vardet pa teckningsoptionerna skall lamnas
oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts,
verkstalls aktieteckning endast preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
forst sedan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.
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F Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesratt for aktiedgarna eller
emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen mot kontant betalning med
foretradesratt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare
samma foretradesratt som aktiedgarna. Darvid skall varje optionsinnehavare, utan hinder
av att aktieteckning inte har skett eller verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts enligt den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som
gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att lamna ett sadant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, skall
vad som anges i foregdende stycke tillampas pa motsvarande satt, dock att det antal
aktier som optionsinnehavaren skall anses vara agare till i sadant fall skall faststallas pa
grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna vid tidpunkten for beslutet att lamna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, skall ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av
teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

G Extraordindr utdelning

Om Bolaget beslutar att lamna kontant utdelning till aktieagarna med ett belopp som,
tillsammans med andra utdelningar, eller dterbetalning till aktiedgarna genom minskning
av aktiekapitalet, under samma rakenskapsar, dverstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, skall vid
teckning som pdkallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omréaknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen skall baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen och aterbetalningen som 6verstiger 15 procent
av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period (i det féljande benamnd
“extraordinar utdelning”).

Omrakningen genomfors av Bolaget enligt féljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras
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utan ratt till extraordinar utdelning (i det féljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) /
(aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning som utbetalas per aktie)

Omrdknat antal aktier = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinadra utdelning som utbetalas
per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien ar
noterad. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den senaste noterade
kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall
vid berdkningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Den omraknade teckningskursen liksom det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 handelsdagar och tillampas vid nyteckning som verkstalls fran
och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbeslutet inte ar foremal for
marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans med andra
utdelningar, eller aterbetalning till aktiedgarna genom minskning av aktiekapitalet, under
samma rakenskapsar, overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt
faststalld koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast fore det ar utdelningen
beslutas, skall vid teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen och aterbetalningen som éverstiger
50 procent av Bolagets resultat efter skatt och skall utféras av Bolaget i enlighet med ovan
angivna principer.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning
endast preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker férst sedan den
omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna har faststallts.
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H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna - och sadan
minskning ar obligatorisk - och innebar att aterbetalningsbeloppet, tillsammans med
andra aterbetalningar genom minskning av aktiekapitalet eller kontanta utdelningar,
under samma rakenskapsar, éverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en
period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da bolaget offentliggdr sin avsikt att till
bolagsstdmman lamna forslag om sddan minskning av aktiekapitalet med aterbetalning
till aktiedgarna, skall tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen och minskning av aktiekapitalet med aterbetalning
till aktiedgarna, som dverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd
period (i det féljande benamnd "extraordinar aterbetalning”).

Omrakningen genomfors av Bolaget enligt féljande:

Omrdknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till aterbetalning (i det féljande benamnd “aktiens genomsnitts-
kurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra aterbetalningen per aktie)

Omrdknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra aterbetalningen per
aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, skall i stallet
for det belopp som utgor den extraordindra aterbetalningen per aktie anvandas ett
beraknat extraordinart dterbetalningsbelopp enligt nedan. Omrakningen skall baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen och minskningen av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktiedgarna som 6verstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da bolaget offentliggor sin avsikt att
till bolagsstamman ldmna forslag om sddan minskning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktiedgarna.

Berdknat extraordindrt dterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas
per inlst aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
minskningen (i det féljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (det antal aktier i
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Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie minskat med talet 1) - (15 procent av
aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da
bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna férslag om sddan minskning
av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna skall faststallas av Bolaget tva bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillampas vid aktie-
teckning som verkstalls darefter.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning
endast preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker férst sedan den
omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna har faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna och sadan minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets
beddmning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrakning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske
med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér minskningen inte ar féremal for marknadsnotering,
skall en haremot svarande omrakning av teckningskursen ske. Omrakningen, som skall
utforas av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna skall
lamnas oftérandrat.

! Omrdkning skall leda till skdligt resultat

Om Bolaget genomfor atgard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt
Bolagets beddmning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna
inte ar skalig, skall Bolaget genomftra omrakningen av teckningskursen och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa satt Bolaget finner andamalsenligt i
syfte att omrakningen leder till ett skaligt resultat.
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J Avrundning

Vid omrdkning av teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till helt tiotal ére,
varvid fem o6re skall avrundas uppat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K Fusion

Om bolagsstamman skulle godkanna en fusionsplan enligt 23 kap. 15 8 aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen fatta beslut att Bolaget skall uppgd i moderbolag, skall
optionsinnehavare erhdlla minst motsvarande rattigheter i det 6vertagande bolaget som i
Bolaget (det 6verldtande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har ratt att fa sina
teckningsoptioner inlésta av det 6vertagande bolaget.

L Delning

Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder dvertas
av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieagarna i Bolaget, tillampas en
omraknad teckningskurs liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrakningen
skall baseras pa den del av Bolagets tillgdngar och skulder som dvertas av évertagande
bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall bestammelserna om likvidation enligt punkt M
nedan dga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begara teckning
upphoér samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § aktiebolagslagen och att under-
rattelse till optionsinnehavare skall ske senast fyra veckor innan delningsplanen
understalls bolagsstamman.

M Likvidation

Om det beslutas att Bolaget skall trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for
likvidation, darefter inte ske. Ratten att begdra teckning upphdr samtidigt med
likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstamma tar stallning till frdga om Bolaget skall trada i
likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen skall optionsinnehavarna genom meddelande
enligt punkt 10 nedan underrattas om den planerade likvidationen. Underrattelsen skall
innehalla en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.
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Om Bolaget lamnar underrattelse om avsedd likvidation enligt ovan, skall optionsinne-
havare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning - aga ratt
att pakalla teckning fran den dag da underrattelsen lamnats, férutsatt att teckning kan
verkstallas fore tidpunkten for den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets
likvidation skall behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation,
aterintrader ratten att begara teckning om likvidationen inte genomfors.

N Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet havs av hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

Férvaltare

Enligt 3 kap. 7 8 lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument kan juridiska personer erhalla medgivande till att registreras som forvaltare.
Sadan forvaltare skall betraktas som optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna skall tillstallas varje optionsinnehavare och
andra rattighetsinnehavare som &r antecknad pa avstdamningskonto.

Rétt att foretrada optionsinnehavare

Utan att sarskilt uppdrag fran optionsinnehavarna foreligger, ar Banken behorig att
foretrada optionsinnehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren foér tecknings-
optionerna.

Andring av optionsvillkor

Bolaget ager i samrad med Banken réatt att besluta om andring av dessa optionsvillkor i
den man lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i
ovrigt av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas
rattigheter inte i ndgot avseende férsamras.



13

14

15

INSTALCO

Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand lamna uppgift till utomstdende om
optionsinnehavare. Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister dver
teckningsoptionerna, vari framgar vem som ar registrerad for teckningsoption.

Begransning av ansvar

| frdga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear
eller Banken galler - med beaktande av bestammelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument - att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada, som beror av svensk eller utldndsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller ar féremal for sddan konfliktatgard.

Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Euroclear varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegransning skall galla aven for
Bolaget och Banken. Harutover galler att Bolaget och Banken inte i nagot fall ar ansvarig
for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rattsliga fragor med anknytning till teckningsoptionerna skall
avgoras och tolkas enligt svensk ratt. Talan rérande optionsvillkoren skall vackas vid
Stockholms tingsratt eller vid sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras
av Bolaget.
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